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Caso practico N° 1

Cémputo de los aportes irrevocables para futuras suscripciones en la
determinacion del % de participacién en el patrimonio neto de la SE

Total de
Socio Participac.i()n AIES aportes de .%.de 3
en el capital los participacién
propietarios
A 10.000.- 5.000.- 15.000.- 60
B 10.000.-| _______ 10.000.- 40
Totales 20.000.- 5.000.- 25.000.- 100

Caso practico N° 2

Aplicacion del método de la adquisicién a fecha de origen en el caso de
compras sucesivas

La primera compra de acciones de SE por parte de S| otorg6 a ésta el 11 % del
capital de aquella. La medicion se realizé al costo por $ 14.000.-
Una segunda compra aumento esa participacion al 51 %, otorgando a la SI
control sobre la SE. El patrimonio neto ajustado de esta ultima alcanzé a $
161.200.-, partiendo de un valor en libros del mismo de $ 145.000.- Esta
segunda compra se concreto al precio de $ 74.480.- pagado por la inversora
entregando una maquinaria cuya medicién contable era la siguiente:

1. Costo original: $ 90.000.-

2. Depreciaciones acumuladas: $ 50.000.-
A fecha de cierre anterior de la Sl a esta operacién, el patrimonio neto contable
de laSE erade $ 127.000.- La inflacion entre ambas fechas alcanz6 al 8 %.
Se solicita la aplicacion del método de la adquisicion para determinar el VPP a
partir del momento de la segunda compra, efectuando ademas las registraciones
contables.

Solucion

Medicién a VPP a fecha de la seqgunda compra

Imputaciones Primera compra | Segunda compra Total
VPP 17.732.- 64.480.- 82.212.-
Llave | _________ 10.000.- 10.000.-
Medicién total 17.732.- 74.480.- 92.212.-
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Imputacién del revalido de la primera compra

Mediciones a Calculo Importes
Costo 14.000
VPP 17.732
Revalio total 3.732
Imputado a:
1. AREA
a) Patrimonio neto contable a FCA a
la segunda compra 127.000
b) Estimacién revallo devengado a 16.200 15.000
esa fecha 1,08
¢) Estimacién del patrimonio neto
ajustado a FCA a la segunda
compra 142.000
d) Por % primera compra x11%
e) VPP estimado a FCA a la 2?
compra 15.620
f) Costo 14.000 1.620
2. Resultado del ejercicio (por diferencia 2.112
Asientos en SI
Cuentas Débitos | Créditos
Magquinarias (74.480 - 40.000) 34.480
a Ganancia por tenencia 34.480
Para revaluar a valor corriente reconocido por el bien a
entregar
Acciones VPP 64.480
Llave 10.000
Depreciacion acumulada maquinarias 50.000
a Maquinarias 124.480
Por la compra de las acciones
Acciones VPP 3.732
a AREA 1.620
Ganancia participacion en otras sociedades 2.112
Por el revalio de las acciones correspondientes a la
primera compra.
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Caso prdactico N° 3

Ajustes extracontables por diferencias en fechas de cierre del ejercicio

Sociedad emisora cierra ejercicio el 31/05 y sociedad inversora lo hace dos
meses después, es decir el 31/07. En esos dos meses se produjo una inflacion
del 3% en junioy del 4 % en julio, lo que acumula en dicho bimestre una inflacion
del 7,12 %.

A su fecha de cierre, sociedad emisora tiene un saldo a cobrar por ventas
efectuadas a sociedad inversora por $ 5.000.- En los dos meses que median
entre ambas fechas de cierre de ejercicio, se produjeron entre ellas las siguientes
operaciones:

1. En junio, sociedad emisora facturé ventas a sociedad inversora por $
1.000.-, efectuando la operacion sin ningun costo financiero adicional al
precio que hubiese percibido al contado. Estas ventas tuvieron para la
vendedora un costo de $ 800.-

2. En julio, sociedad emisora cobré a sociedad inversora la suma de $
1.800.-

En consecuencia, la cuenta representativa de la deuda de sociedad inversora
tuvo en los registros contables de sociedad emisora la siguiente evolucion:

Fecha Conceptos Importes
31/mayo Saldo de la cuenta en sociedad emisora 5.000.-

Junio Venta financiada 1.000.-

Julio Cobranza -1.800.-
31/julio Saldo de la cuenta en sociedad emisora 4.200.-

Por otra parte, siendo el patrimonio neto de sociedad emisora a su fecha de
ejercicio de $mayo 10.000.-, su importe actualizado a fecha de cierre de
ejercicio de sociedad inversora alcanza a $julio 10.712.- (10.000 x 1,0712). En
consecuencia, la incidencia de las operaciones entre ambas sociedades (en
moneda de cierre de ejercicio de la sociedad inversora) en el patrimonio neto y
los resultados de la sociedad emisora a fecha de cierre de la inversora es la
siguiente:

Importes en

Conceptos -
$julio

Patrimonio neto de SE a su fecha de ejercicio
Efecto de operaciones posteriores entre ambas sociedades:
Aumento de efectivo por cobranza
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Disminucién neta en créditos por ventas

Disminuciéon en bienes de cambio, por la venta efectuada
Patrimonio neto de SE ajustado por operaciones entre ambas
sociedades

Ajuste neto -

El estado de resultados correspondiente a esas operaciones es el siguiente:

Conceptos

Importes en
$julio

Ventas

Costo de ventas
Ganancia bruta
RECPAM:
Pérdida neta

La evolucion de la cuenta “Deudores por ventas” en la sociedad emisora, en lo
que refiere a su crédito contra la sociedad inversora, puede calcularse en
moneda heterogénea ($0) y en moneda homogénea ($c), tal como se indica a

continuacion:

Importes en

Fech
echa $o

Conceptos

Importes en
$c

31/05
Junio
Julio
31/07
31/07

Caso practico N° 4

Incidencia de activos intangibles en la determinacion de la llave negativa

Los balances contable y especial de SE a la fecha a la que SI adquirié el 60 % de

sus acciones son los siguientes:
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Rubros

Importes segln
balance contable

Importes segln
balance especial

Bienes de uso
Activos intangibles
Restantes activos
Total del activo
Total del pasivo
Patrimonio neto:

100.000.-

19.000.-
106.000.-
225.000.-
-95.000.-
130.000.-

125.000.-
19.000.-
106.000.-
250.000.-
95.000.-
155.000.-

El precio pagado en efectivo alcanzé a $ 87.000.-

A la primera FCE de la S| posterior a esta compra la SE informa que:

1. Su patrimonio neto contable es de $ 164.000.-

2. Ha pagado dividendos en efectivo por $ 14.000.-
3. Ha amortizado en un 5 % los bienes de uso cuyo revalto ha incidido en el
VPP a fecha de la compra y los activos intangibles en un 10 %.

Se solicita determinar el VPP a fecha de origen y a fecha de cierre de ejercicio de
la Sl y practicar en esta sociedad los asientos que surgen de este planteo.

Solucién
VPP original
Rubros Primer calculo Segundo y
del VPP definitivo calculo
Bienes de uso 125.000.- 125.000.-
Activos intangibles 19.000.- 9.000.-
Restantes activos 106.000.- 106.000.-
Total del activo 250.000.- 240.000.-
Total del pasivo 95.000.- 95.000.-
Patrimonio neto 155.000.- 145.000.-
% adquirido x 60 % x 60 %
VPP original 93.000.- 87.000.-

Para llegar a un VPP original coincidente con el costo evitando asi determinar
una llave negativa producto de la existencia de activos intangibles en el balance
especial se efectuaron los siguientes calculos:
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a) 87.000 = 145.000
0,60

b) 145.000 + 95.000 = 240.000 (total del activo en el balance especial una

vez anulados los activos intangibles)
¢) Finamente por diferencia entre este total de activos y los restantes rubros

integrantes del mismo se arribé al importe de activos intangibles que es

posible mantener en el balance especial sin generar una llave negativa.

VPP a fecha de cierre del ejercicio en SI
PN Revallo Activos PN
A fecha de contable | extra- intangibles | ajustado % VPP
de SE | contable de SE

1. La compra 130.000 25.000 -10.000 145.000 | 60 87.000
2. Pago dividendos 116.000 25.000 -10.000 131.000 | 60| 78.600
3. Cierre ejercicio 164.000 | 23.750 -9.000 178.750 | 60 | 107.250
4. Diferencias: 3 -2 48.000 | - 1.250 +1.000 47.750 | 60 28.650

EIVPPaFCEes $ 107.250.- y el resultado del mismo a esa fecha es de $ 28.650.-

Asientos

Cuentas Débitos Créditos
Acciones VPP 87.000
a Efectivo 87.000
Por la compra de las acciones
Dividendos a cobrar 8.400
a Acciones VPP 8.400
Por la aprobacion del pago de dividendos en efectivo en
SE: 14.000 x 0,60 = 8.400
En la planilla puede observarse que la diferencia entre
el VPP a fecha de la compra y el que queda luego del
pago de dividendos es este importe (87.000 - 78.600 =
8.400)
Acciones VPP 28.650
a Ganancia participacion en sociedad controlada 28.650
Para incorporar al VPP la ganancia a FCE.

Caso practico N° 5
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Acciones propias en cartera

Supongase un rescate de acciones practicado con caracter definitivo por una
sociedad, por un valor nominal de $ 70.000.-cifra que representa el 20 % de su
capital suscripto al momento de este retiro de acciones en circulacion.

Los accionistas titulares de las acciones rescatadas contindlan como tales en la
sociedad dado que son los mismos titulares del resto de las acciones en
circulacién.

Existe ademas un ajuste del capital total por $ 120.000.- El capital proviene de
una unica fecha de integracion por lo que el ajuste es directamente proporcional
al mismo.

El pago por este retiro de acciones alcanza a la suma de $ 82.000.- La
contabilizacion del rescate de acciones es la siguiente:

Cuentas Débitos Créditos
Capital suscripto 70.000
Ajuste del capital 24.000
Efectivo 82.000
Rescate de acciones bajo la par 12.000

Se hace notar que:

1. La disminucién del patrimonio neto que computaria de este modo el ente
en cuestion corresponde estrictamente al costo incurrido en el rescate de
las acciones (Norma incluida en la Resolucion Técnica 21).

2. La cuenta rescate de acciones bajo la par forma parte de los aportes de
los propietarios no capitalizados dentro del patrimonio neto en el caso
que los socios permanezcan en la sociedad como titulares acciones de la
sociedad, es decir, sigan siendo propietarios.

3. Si por el contrario, los accionistas titulares de las acciones rescatadas
dejan de pertenecer al grupo de propietarios porque no poseen otras
tenencias accionarias en esa entidad, el menor costo erogado en relaciéon
al importe reexpresado de las acciones rescatadas deberia acreditarse a
resultados.

Si el rescate de acciones tiene el caracter de transitorio, el mismo deberia
imputarse a una cuenta que regularice globalmente a los aportes de los
propietarios dentro del patrimonio neto, por el importe del costo incurrido en
la operacion. Para ello debe procederse a:
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1) Separar dentro del capital suscripto la porcion de acciones en circulacién
de las que se encuentran transitoriamente en cartera, pero sin modificar
el saldo contable del mismo, dada la transitoriedad de la situacion.

2) Contabilizar el costo incurrido contra un débito a la cuenta regularizadora
(en forma global) de los aportes de los propietarios, tal como se indicara
con anterioridad. Dicha cuenta, puede denominarse “Acciones propias en
cartera”.

3) Ademas, en el caso que la causa del rescate transitorio de las acciones
sea con la finalidad de evitar un dafo grave a la sociedad, se debe
contabilizar la afectacién de las ganancias liquidas y realizadas, para lo
que debera constituirse una reserva especial o bien desglosar las
ganancias no asignadas en dos cuentas: una indicativa de la restriccién y
la otra no afectada por la misma. Es preferible la primera solucién.

En el mismo supuesto que se propuso anteriormente, considerando como dato
adicional que el rescate es para evitar dafio grave a la entidad retirandose de la
misma uno de los socios, se contabilizara:

Cuentas Débitos | Créditos
Acciones propias en cartera 70.000
Ajuste de acciones propias en cartera 24.000
a Efectivo 82.000
a Ganancia por rescate acciones bajo la par (dado que el 12.000
accionista titular de las acciones rescatadas no mantiene
otras tenencias accionarias en la empresa)

Nuevamente, la disminucion del patrimonio neto se corresponde con el costo
incurrido en el rescate de las acciones propias.

Por la afectacion de las utilidades no asignadas (caso contemplado en la LSC,
articulo 220, inciso 2°):

Cuentas Débitos | Créditos
Resultados no asignados 82.000
a Reserva especial para rescate de acciones 82.000

Asiento que se reversara cuando la sociedad ponga nuevamente en circulacion
a las acciones que transitoriamente rescat6. Supongamos que cuando esto
ocurre percibe la suma de $ 120.000.- Entonces contabilizara:

Cuentas Débitos |Créditos
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Efectivo

a Acciones propias en cartera

a Ajuste acciones propias en cartera
a Primas de emision

120.000.-

70.000.-
24.000.-
26.000.-

Las primas de emisién deben prorratearse en forma proporcional entre todas las
series de acciones emitidas por la sociedad (LSC, articulo 202)

Efectos en la sociedad inversora, cuando permanece en la emisora luego del

rescate de acciones

Esta situacion repercute en el tenedor de acciones de esa sociedad. Por ejemplo,
en el mismo caso anterior, los efectos son los siguientes, suponiendo los

siguientes valores en su patrimonio neto como asimismo que su participacién
en el capital antes del rescate de acciones era del 60 % y que el total de acciones
rescatadas, es prorrateado en forma proporcional a la tenencia de los distintos

accionistas.
Antes de la Después de la
Composicién del patrimonio neto de la disminucién del |Rescate de disminucién del
sociedad emisora capital acciones capital
Importes % Importes %
Participacién del inversor en consideracion:
v" VN acciones en su poder 210.000.-| 60| -42.000.- 168.000.-| 60
v' Ajuste del capital 72.000.-| 60| -14.400.- 57.600.-| 60
v" VN acciones en poder de terceros 140.000.-| 40| -28.000.- 112.000.-| 40
v' Ajuste del capital _48.000.-| 40| -9.600.- 38.400.-| 40
Total capital social reexpresado 470.000.- -94.000.- 376.000.-
Rescate de acciones bajo la par:
v" Correspondiente a la SI +7.200.- +7.200.-| 60
v" Correspondiente a otros accionistas _+4.800.- __+4.800.-| 40
Total aportes de los propietarios 470.000.- -82.000.- 388.000.-
Resultados acumulados 250.000.- 250.000.-
Total del patrimonio neto 720.000.- -82.000.- 638.000.-
Porcentaje de participaciondeSI |  _____ 60 % . 60%|  _____ 60 %
Valor de la participacién (VPP) 432.000.- -49.200.- 382.800.-
En consecuencia, este la SI contabilizara:
Cuentas Débitos | Créditos
Banco cuenta corriente (82.000 x 0,60) 49.200.-
a Acciones 49.200.-

10
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Como se observa, no hay resultados por cambio en la participacion, dado que
las acciones se rescataron en forma proporcional a las participaciones
anteriores.

Por el contrario, si ese rescate se efectlla en proporciones distintas a dichas
participaciones, se genera un resultado producto de dicho cambio, conforme se
ejemplifica a continuacién, suponiendo que en el caso anterior el rescate se
hubiese practicado por partes iguales entre la sociedad inversora y los restantes
accionistas, pese a que aquella poseia el 60 % del valor nominal de las acciones
en circulacion de la sociedad emisora antes del rescate del 20 % del total de las
mismas:

Antes de la Después de la
Composicion del patrimonio neto de la disminucién del | Rescate de disminucién del
sociedad emisora capital acciones capital
Importes % Importes
Participacién del inversor en consideracion:
v" VN acciones en su poder 210.000.-| 60| -35.000.- 175.000.-
v' Ajuste del capital 72.000.-| 60| -12.000.- 60.000.-
v" VN acciones en poder de terceros 140.000.-| 40| -35.000.- 105.000.-
v' Ajuste del capital _48.000.-| 40| -12.000.- 36.000.-
Total capital social reexpresado 470.000.- -94.000.- 376.000.-
Rescate de acciones bajo la par:
v" Correspondiente a la Sl +6.000.- +6.000.-
v" Correspondiente a otros accionistas +6.000.- _+6.000.-
Total aportes de los propietarios 470.000.- -82.000.- 388.000.-
Resultados acumulados 250.000.- 250.000.-
Total del patrimonio neto 720.000.- -82.000.- 638.000.-
Porcentaje de participaciondeSI | _____ 60 % ___50% 402.1134 %_
Valor de la participacién (VPP) 432.000.- -41.000.- /396.283,50

El porcentaje de participacion de la Sl en los aportes de | propietarios
contabilizados por la SE luego del rescate de acciones practicago por ésta, surge
del siguiente calculo:

175.000 + 60.000 + 6.000 = 62,1134 %

388.000
En consecuencia, la SI contabilizara:
Cuentas Débitos | Créditos
Banco cuenta corriente (82.000 x 0,50) 41.000.-
Acciones (396.283,50 - 432.000) 35.716,50
Ganancia incremento participacion en soc. controlada 5.283,50

11
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La ganancia contabilizada resulta de aplicar el aumento en la participacién
(62,1134 % - 60 %) al monto de resultados acumulados:

250.000 x 2,1164 %
Caso practico N° 6

Participaciones reciprocas (RT 21 seccion 1.2. inciso i)

Caso en el que SE no elimina su participacién en Sl dado que a participaciéon de
ésta en ella no es su Unico o principal activo

“La Naranja SA” es controlante de “La Violeta SA” siendo titular del 70 % de las
acciones de esta sociedad. A su vez “La Violeta SA” posee acciones de “La Naranja
SA” representativas del 21 % del capital de ésta, teniendo influencia significativa
sobre las decisiones sociales de ella.

Al momento de las respectivas compras de acciones por parte de ambas
sociedades, las mediciones iniciales de las inversiones de ambas adquirentes
eran correspondian a los siguientes calculos:

Informacién a fecha de Costo de
la adquisicién adquisicion
Sociedad inversora | Sociedad emisora | Patrimonio % (coincidente
neto de la | adquirido | con el VPP)
emisora
“La Naranja SA” “La Violeta SA” 20.000.- 70 % 14.000.-
“La Violeta SA” “La Naranja SA” 35.000.- 21 % 7.350.-

Al cierre del primer ejercicio posterior a estas compras, los resultados de ambas
sociedades, antes de considerar sus respectivos resultados por su participacion
controlada y en su controlante, respectivamente, son los siguientes:

1. “La Naranja SA”: Ganancia por $ 6.800.-
2. “La Violeta SA”: Pérdida por $ 2.700.-
Efectos en la sociedad emisora

Eliminacion en el computo del resultado por su participacion en la inversora,
del resultado obtenido por ésta como consecuencia de su participacién en la
propia emisora
“La Violeta SA” terminara el ejercicio con una pérdida final de $ 1.068.- (-2.700

+ 6.800 x 0,21)

12
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Determinacidn del valor patrimonial proporcional por su participacién en la
controlante

Conceptos Importes
Costo de adquisicién de acciones de “La Naranja SA” 7.350.-
Mas: Participacion en la ganancia de esta sociedad: $ 6.800 x 0,21 1.428.-
VPP a incluir en el activo de la controlada 8.778.-

Importe que también puede calcularse sobre la base del patrimonio neto actual
de la inversora:

Conceptos Importes

Patrimonio neto de “La Naranja SA” a fecha de la compra de

acciones por parte de “La Violeta SA” 35.000.-
Mas: Ganancia obtenida por esta sociedad a FCE antes de

computar su participacion en ella 6.800.-
Patrimonio neto a esta ultima fecha 41.800.-
Porcentaje de participacion 21 %
VPP a incluir en el activo de la controlada 8.778.-

Efectos en la SI

Eliminacién en el cbmputo del resultado por su participaciéon en la SE del
resultado obtenido por ésta como consecuencia de su participacion en la S|
inversora

La ganancia del ejercicio en la Sl sera de $ 4.910 (= 6.800 - 0,70 x 2.700).

Determinacion del valor patrimonial proporcional

Conceptos Importes
Costo de adquisicion de acciones de “La Violeta SA” 14.000
Menos:
1. Medicion contable actual de las acciones de “La Naranja SA” en el
activo de “La Violeta SA” -8.778
2. Participacion en la pérdida de la controlada: -2.700 x 0,70 -1.890
Valor patrimonial proporcional a incluir en el activo de la controlante 3.332

Importe que también puede calcularse sobre la base del patrimonio neto actual
de SE. Ademas de contabilizar la pérdida generada por su participacién en la

13
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sociedad emisora, la inversora debera registrar la reduccién del patrimonio neto
con motivo de la participacién reciproca de su controlada en su propio capital :

Cuentas Débitos | Créditos
‘Acciones propias en poder de sociedades controladas” 8.778
Pérdida participacion en sociedad controlada 1.890
a Acciones 10.668

‘Acciones propias en poder de sociedades controladas” es una cuenta de
caracteristicas similares a “Acciones propias en cartera”. Por lo tanto, es una
cuenta regularizadora del patrimonio neto, restandose en forma global del rubro
“Aportes de los propietarios”.

Caso en el que la participacion en la SE es para la Sl el Unico o casi el Unico
activo

En este caso la debera eliminar de su activo el costo de adquisicion de las
acciones que posee de aquella sociedad, dado que en las condiciones indicadas
la controlante no puede generar otros resultados que los que provengan de su
participacion en la controlada, ésta no podra computar resultado alguno por su
participacion en la controlante, puesto que no son otros que sus propios
resultados.

Este tratamiento por parte de la emisora es también similar al que aplicaria para
las adquisiciones directas de sus acciones propias, registrandose la eliminacion
a través de la cuenta “Acciones en cartera de sociedad controlante’, a la que le
cabe un tratamiento idéntico al que se indic6 en la sociedad controlante para la
cuenta “Acciones propias en poder de sociedades controladas”

No eliminacién de las participaciones reciprocas

Hasta acd, la soluciéon propuesta ha seguido los lineamientos de las normas que
fueron incorporadas a dicha Resolucion Técnica. Resulta interesante ahora
recordar una propuesta basada en un concepto distinto de los efectos de estas
participaciones reciprocas, efectuada Luis Cantor en su libro “Estados contables
de conjuntos econémicos”.

En efecto, Cantor expresa que si bien en principio pareceria que la sociedad
inversora debe incorporar a sus propios resultados los provenientes de su
participacion en los resultados de la sociedad emisora considerando estos
ultimos en forma previa al cmputo del resultado de la participacion de ésta en
la inversora (es decir el tratamiento que surge ahora de las normas de la
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Resolucién Técnica N° 21) en realidad ésa es una solucién aparente, dado que
segun el mencionado autor “...en razon de la reciprocidad de las inversiones, en
la medida en que una de las sociedades se adjudique una proporcidon en los
resultados de la otra, y viceversa, se modifican los resultados de ambas”. En
consecuencia, el resultado final del ejercicio en cada una de las sociedades
deberia considerar su respectiva participacion en el resultado final de la otra.

Se plantea asi el siguiente juego de dos ecuaciones con dos incognitas:

R1T =U1 +aR2
R2 = U2 + bR1

donde R1 Y R2 representan el resultado final en la sociedad inversora y en la
sociedad emisora, respectivamente y U1 y U2 también en ese orden, simbolizan
la utilidad de cada una de ellas antes de considerar sus correspondiente
participaciones en el resultado de la otra sociedad. Por su parte “a” es el
porcentaje de participacion de la sociedad inversora en el capital de la sociedad

emisoray “b” representa el porcentaje de participacidon de ésta en aquella.

Tratandose de un juego de dos ecuaciones con dos incégnitas, su resolucién se
obtiene reemplazando en las ecuaciones anteriores a R1 y R2 por sus respectivas
igualdades:

R1 = U1 + a.(U2 + b.R1)
R2 = U2 + b.(UT1 + a.R2)

Operando en ambas igualdades, se arriba facilmente a las siguientes formulas.

R1 = Ul + a.U2 y R2 = U2 + b.Ul
1-a..b 1-a..b

Aplicando estas formulas al caso propuesto con anterioridad, resulta:

Resultado final en “La Naranja SA” = 6.800 - 0,70 x 2.700 = $ 5.756,15
1-0,70 x 0,21

Resultado final en “La Violeta SA” = -2.700 + 0,21 x 6.800 = $ -1,491,21
1-0,70 x 0,21
Estos resultados tienen la siguiente justificacion:

Resultados Sociedades
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“La Naranja SA” | “La Violeta SA”
Propio 6.800,00 -2.700,00
De su participacion en la otra sociedad (a) -1.043,85 1.208,79
Total 5.756,15 -1.491,21

(@ El resultado de la participacién de cada sociedad en la otra, surge por
diferencia entre el resultado total obtenido en los calculos anteriores y el
resultado propio informado en el planteo. A su vez, cada uno de los resultados
de la participacion asi calculados, responden a los porcentajes correspondientes
a cada una de las sociedades en el capital de la otra, aplicado sobre el respectivo
resultado total:

1. Participacién de “La Naranja SA” en el resultado de “La Violeta SA”:

-1.043,85 = -1.491,21 x 0,70
2. Participacion de “La Violeta SA” en el resultado de “La Naranja SA”:
1.208,79 = 5.756,15 x 0,21

De todos modos esta propuesta no resulta aplicable en el marco normativo de
la RT 21, dado que ésta requiere computar la participacion de la inversora en el
resultado de la emisora sin considerar el resultado de ésta por su participacion
en aquélla.

Caso practico N° 7

Aplicacion del método del valor patrimonial proporcional con resultados no
trascendidos, en sucesivos ejercicios

El patrimonio neto segun libros de sociedad emisora a distintas fechas
relacionadas con la sociedad inversora, quien posee el 60 % de sus accionesy
mayoria absoluta de votos, es el siguiente:

A fecha de compra de A la fecha de cierre de | A la fecha de cierre del
las acciones por parte de | ejercicio luego de esa ejercicio siguiente
SI compra
75.250.- 96.250.- 109.080.-

Se informa ademas que:

1. Al momento de la compra de las acciones, el patrimonio neto de la
sociedad emisora segun balance especial alcanzaba a $ 99.750.- La
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diferencia corresponde al mayor valor de maquinarias. (ver apartado
referido a “Diferencias de valuacion de los activos netos identificables de
la emisora, al momento de la compra de las acciones”). La compra se
efectud por el mismo valor que se determind para el VPP a esta fecha.
Entre la fecha de dicha compra y la cierre de la primera fecha de cierre
ejercicio posterior a la misma, deben tenerse en cuenta las siguientes
situaciones:
a) No hubo aportes ni retiros de utilidades.
b) Las maquinarias
amortizadas enun 5 %.
¢) SE vendié a Sl mercaderias con una ganancia neta de $15.500.-,
las que inversora ha revendido a esa fecha de cierre en un 50 %,
conservando entre sus existencias a las restantes.

mencionadas con anterioridad fueron

En el ejercicio siguiente, a su vez, debe considerarse que:
a) Las maquinarias ya mencionadas fueron amortizadas en un 15 % mas.

b) Las mercaderias que en el ejercicio anterior emisora vendié a inversora
han sido revendidas por ésta en un 30 % mas, es decir que en total se
acumula una reventa por parte de inversora del 80 % (50 % en el primer
ejercicio y 30 % mas en el siguiente), quedandole aln en existencia un
20 % de la compra original.

¢) En el ejercicio siguiente, nuevamente la sociedad emisora vendio
mercaderias a inversora, ahora con una ganancia neta de $ 19.900.-.
Al cierre de este ejercicio, inversora mantiene en existencia el 65 % de
estas mercaderias.

d) En este nuevo ejercicio, la sociedad emisora aprobdé el pago de
dividendos en efectivo por $ 10.200.-

Se debe determinar el VPP a las tres fechas indicadas y el resultado de la
participacion en ambos ejercicios, efectuando el calculo tanto por diferencia de
VPP como también a partir del resultado contable de la contable de la SE.

Medicion del valor patrimonial proporcional y de su resultado en el ejercicio de

la compra
PN Revalto Resultados PN
A fecha de contable | extra- no ajustado | % VPP
de SE contable | trascendidos de SE
La compra 75.250 24.500 99.750 | 60| 59.850
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Cierre de ejercicio

96.250

23.275

-7.750

111.775

60

67.065

Diferencias

21.000

-1.225

-7.750

12.025

60

7.215

Medicion del valor patrimonial proporcional y de su resultado en el ejercicio

siguiente

Resultados no

PN Revalio trascendidos PN
A fecha de contable | extra- originados en el | ajustado | % VPP
de SE | contable | Ejercicio | Ejercicio | de SE
anterior | actual
Cierre anterior 96.250 | 23.275| -7.750 111.775 | 60 | 67.065
Pago dividendos | -10.200 -10.200 | 60 | -6.120
Neto a esa fecha | 86.050| 23.275| -7.750 101.575 | 60 | 60.945
Cierre actual 109.080 | 19.600| -3.100| -12.935|112.645 |60 |67.587
Diferencias 23.030| -3.675| +4.650| -12.935| 11.070| 60| 6.642

Caso practico N° 8

Resultados no trascendidos absorbidos por valores corrientes

A fecha de cierre del ejercicio de “El Reposo SA”, esta empresa presenta la
siguiente situacion patrimonial:

Conceptos Importes
Activo
Efectivo 12.000.-
Acciones (representan la participaciéon en el 90 % del capital de _9.000.-
“Ecos SA”) 21.000.-
Total del activo 21.000.-
Total del patrimonio neto

A su vez, el patrimonio de “Ecos SA” a esa fecha esta compuesto por una
existencia de mercaderias por $ 10.000.-, como Unico rubro de su estado de
situaciéon patrimonial.

En el ejercicio siguiente, como Unica operacién en ambas empresas, se registrd
una venta del total de las mercaderias que poseia “Ecos SA” a su controlante,
al contado, por $ 12.000.- Por lo tanto, la controlada “Ecos SA” a fecha de cierre
de ejercicio de su controlante, exhibe en su activo un saldo de efectivo por $
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12.000.-, igual a su patrimonio neto. El resultado de este periodo es a su vez
de $ 2.000.- (diferencia entre el precio de la venta y el costo de la misma).

Estas mercaderias se encuentran a fecha de cierre del nuevo ejercicio en el activo
de esta ultima sociedad, la que las ha revaluado a su costo de reposicion a esta
fecha, el que alcanza a $ 15.000. En consecuencia, la situacion patrimonial de
“El Reposo SA” a su nueva fecha de cierre de ejercicio es la siguiente:

Conceptos Importes
Activo
Mercaderias 15.000.-
Acciones (representan participacion en el 90 % del cap. de “Ecos SA”) 10.800.-
Total del activo 25.800.-
Pasivo: No existe
Patrimonio neto anterior 21.000.-
Ganancia del ejercicio 4.800.-
Total del patrimonio neto 25.800.-

En el estado de resultados a su vez, aparecen los siguientes conceptos:

Conceptos Importes
Ganancia por tenencia de bienes de cambio 3.000.-
Ganancia por participacion en sociedad controlada (90% de $ 2.000.-) 1.800.-
Ganancia del ejercicio 4.800.-

La eliminacion del resultado no trascendido en este caso, hubiese impedido
reconocer la totalidad de la ganancia que en esencia obtuvieron estas dos
empresas consideradas en su conjunto, es decir la suma de $ 5.000.- en
concepto de resultado por tenencia (costo actual de la mercaderias que aln
pertenecen al grupo econdémico por $ 15.000.- contra costo original de las
mismas soportado por dicho grupo por $ 10.000.-) neto a su vez de la
participacion de otros accionistas en el resultado de la sociedad controlada, es
decir de $ 200.-

En consecuencia, midiéndose estos bienes a valores corrientes con el
consiguiente reconocimiento de resultados por tenencia subyacente en ese
criterio de medicion, es l6gico que se establezca en estos casos la improcedencia
de eliminar resultados no trascendidos, para permitir asi el impacto total en los
resultados de la incidencia del criterio de medicién a valores corrientes que se
adopto para estos bienes.
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Caso practico N° 9

Tratamiento de pérdidas sufridas por la sociedad emisora que superen la

a)

b)

o)

d)

medicion contable de la inversion (RT 21, seccién 1.2.1)

Inversora es tenedora del 80 % de las acciones de Emisora, cuya ultima
medicion segun valor patrimonial proporcional alcanza a $ 5.000.-,
dado que el patrimonio neto de la Emisora alcanza a $ 6.250.-,
incluyendo $ 1.450.- como capital suscriptoy $ 4.800.- en resultados
acumulados.

Ese valor ha sido totalmente consumido a la fecha de una nueva
medicidon, como consecuencia de pérdidas sufridas por Emisora por $
8.800.-

Por otra parte, para recomponer el patrimonio de Emisora y evitar su
disolucion (articulo 94 de la ley 19.550) es necesario efectuar un
aporte irrevocable para absorber pérdidas por $ 4.000.-, a fin de
cancelar el saldo negativo que ahora arrojan los resultados
acumulados, conforme se indica en el punto anterior (4.800 - 8.800
= - 4.000). Inversora se ha comprometido a realizar este aporte tanto
en proporcién a su participacion como ademas en la que
corresponderia a los restantes accionistas.

Con posterioridad a este aporte para absorber pérdidas, Emisora
obtuvo ganancias por $ 1.700.-

El tratamiento contable entonces, es el siguiente:

a)

AN

b)

Contabilizar la pérdida en el valor de la inversion hasta su anulacién y
la deuda por el compromiso de aporte, computando esta ultima como
una pérdida adicional por el porcentaje de tenencia de la inversora. En
efecto, la recomposicion del patrimonio que se producira mediante
estos aportes destinados a absorber pérdidas no incrementan el
capital de la emisora, dado que son dirigidos a la cancelacién del saldo
negativo de resultados acumulados existente en ella.

Del porcentaje indicado en el apartado anterior, se exceptuara la parte
gue corresponda al capital originalmente aportado, por el que ahora
se restablecerd el valor de la inversidn

Como un crédito contra los restantes accionistas por el resto.
Registrar la cancelacién del aludido compromiso, cuando se concrete
la integracién del aporte comprometido.

Registrar el aumento de la inversién cuando se produzcan ganancias
en la emisora, por la participacion que corresponde a la inversora en
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la misma y por la asignacion de utilidades producto del aporte
realizado por cuenta de los restantes accionistas.

Solucién
Composicion del patrimonio neto | Antes de | Producidas Al Al
en la sociedad emisora las las efectuarse | generarse
pérdidas | pérdidas | el aporte | utilidades
Capital suscripto 1.450.- 1.450.- 1.450.-| 1.450.-
Resultados acumulados 4.800.-| -4.000.- - 1.700.-
Total del patrimonio neto 6.250.-| -2.550.- 1.450.-| 3.150.-
% participacion Sl x 80 % x 80 % x 80 %
VPP 5.000.- - 1.160.-| 2.520.-
Mas: cobranza del crédito contra
los otros accionistas asignando
utilidades de SE a SI 340.-
Medicién contable total 2.860.-
Al recibir el aporte irrevocable para absorber pérdidas, la SE contabiliza:
Cuentas Débitos Créditos
Efectivo 4.000.-
Resultados no asignados 4.000.-
Por su parte, Sl contabiliza:
Cuentas Débitos Créditos
Pérdida participacion en sociedad controlada 5.000.-
Acciones VPP 5.000.-
Al producirse la pérdida, hasta anular el valor
contable de la inversion.
La pérdida total en SE es de 4.800 - - 4.000 =
8.800.- El 80 % de ella es $ 7.040, peo sélo es
posible contabilizar $ 5.000.-, quedando pendiente
definitiva o transitoriamente de contabilizar un
quebranto de $ 2.040.-
Pérdida participacion en sociedad controlada 2.040.-
Acciones VVP 1.7160.-
Deudores por aportes a reintegrar 800.-
Obligaciones por compromisos de aporte a integrar 4.000.-
Al asumir el compromiso por su participacién y por
la de los otros accionistas en la SE
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Obsérvese que ahora se ha contabilizado la pérdida
que con anterioridad no habia sido posible registrar
porque la medicion de la inversidon hubiese pasado
a ser negativa: 2.550 x 0,80 = 2.040

Obligaciones por compromisos de aporte a integrar 4.000.-

Efectivo 4.000.-
Por la integracion del aporte comprometido.

Acciones VPP 1.700.-

Deudores por aportes a reintegrar 340.-
Ganancia participacion en sociedad controlada 1.360.-

Por la participacién en la ganancia generada por la
SE vy la realizaciéon parcial del crédito con los otros
accionistas de ésta.

Luego de estos asientos contables, la medicién de la tenencia de la sociedad
inversora es de $ 2.860.- (= 1.160 + 1.700), es decir el importe al que se arribé
cuando la emisora comenzo a generar utilidades.

Por su parte, los accionistas que no participaron en la realizacién de aportes
para absorber pérdidas, es decir aquellos que poseen el 20 % restante del capital,
solo participan en el patrimonio de la SE por el mencionado aporte, hasta tanto
el accionista que integré en su totalidad dichos aportes termine de cobrar el
crédito que se generd por ese motivo, mediante la apropiacion de las utilidades
que en funcion de su participaciéon en el capital, hubiesen correspondido a esos
otros accionistas. En este caso, estos accionistas poseen una participacion a la
fecha de la primera medicion de utilidades luego de la recomposicién del
patrimonio de la SE, que corresponde al aporte de capital que originalmente
habian efectuado, conforme se calcula a continuacion:

Conceptos Importe
Patrimonio neto de SE luego de la primera medicion de ganancias 3.150.-
VPP correspondiente a la SE 2.860.-
Participaciéon en el PN de SE que corresponde a otros accionistas 290.-

La participacién de los otros accionistas por ahora solo en el capital de la SE
coincide con este importe: 20 % sobre $ 1.450 = $ 290.-

Caso practico N° 10
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Activacidn de costos financieros en el VPP

“La Defensa SA” necesita dinero para financiar la construccion de maquinarias
por $ 112.000.-, motivo por el cual decide un aumento de capital que le permita
obtener esos fondos.

El patrimonio neto de “La Defensa SA” segun el balance especial practicado
inmediatamente antes de esta emision de acciones alcanzaba a $ 48.000.- Los
mayores valores de bienes puestos en evidencia por este balance especial fueron
por dicha sociedad, por lo que no existiran
extracontables que afecten la medicion del VPP.

contabilizados revalios

El aumento de capital es suscripto e integrado en su totalidad por “La Conciencia
SA”, quien no tenia antes participacion alguna en la SE, pero con motivo de esta
adquisicion pasa a ser controlante de la misma.

Con motivo de esta inversién, “La Conciencia SA” obtuvo un préstamo bancario
por $ 140.000.-, habiendo destinado el resto del dinero obtenido a otros fines
distintos a los de dicha adquisicion de acciones. Este préstamo devengé a fecha
de cierre del ejercicio $ 10.000.- sobre un total de intereses contenidos en el
préstamo de $ 25.000.-

Ademas, a esta fecha, el patrimonio neto de la SE alcanza a $ 191.000.-, no
habiéndose producido entre la fecha del aporte de “La Conciencias SA” y esta
ultima fecha, nuevos aportes ni retiros por parte de los propietarios.

Solucién

Medicién de la inversion y cdlculo del % de participacion de la Sl al origen de la
operacion y a fecha de cierre del ejercicio en el que Sl realizé el aporte

PN de SE % | VPP sobre CF VPP total
Antes del Después PN de SE | activa-
A fechade | aumento | Aumento del dos
aumento
La compra 48.000 112.000 160.000 | 70 112.000 112.000
Cierre de €j 191.000 | 70 133.700 8.000 141.700
Diferencias 31.000 | 70 21.700 8.000 29.700

Los asientos a realizar por la Sl son los siguientes:
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Por los intereses devengados

Cuentas Débitos | Créditos
Efectivo 140.000
Intereses a devengar 25.000
Obligaciones a pagar bancarias 165.000
A fecha de la obtencion del préstamo e inversion en
acciones
Acciones 112.000
Efectivo 112.000
Por la realizacion de la inversion
Acciones 21.700
Ganancia participacion en sociedad controlada 21.700
A fecha de cierre del ejercicio: Por su participacion en
el resultado de la SE
Acciones 8.000
Intereses perdidos 2.000
Intereses a devengar 10.000

Suponiendo que en el ejercicio siguiente la sociedad inversora debe dejar de
activar costos financieros y que a la fecha de cierre del mismo el patrimonio neto
de la sociedad emisora es de $ 220.000.-, y no habiéndose producido durante
el mismo ni aportes ni retiros de los propietarios, el resultado de la participacién

en este segundo ejercicio respondera al siguiente calculo:

A fecha de PN de % VPP sobre CF VPP
SE PN de SE activados total
Cierre ejercicio anterior 191.000 | 70 133.700 8.000 | 141.700
Cierre ejercicio actual 220.000 | 70 154.000 -.- | 154.000
Diferencias 29.000 | 70 20.300 -8.000 | 12.300
La S| contabilizara:
Cuentas Débitos Créditos
Acciones 12.300
Ganancia participacion en sociedad controlada 12.300

Caso practico N° 11

Incidencia en resultados de la sociedad inversora de aumentos en el capital de

la sociedad emisora
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Planteo comun a los tres casos: Antes del aumento del capital el patrimonio neto de la

emisora alcanza a $ 42.000.-,
correspondiendo a Sl el 70 % del mismo. El capital es incrementado en $ 6.000.-

con un capital

accionario de $

10.000.-,

Caso A
El  incremento es
suscripto e integrado |e
totalmente por la SI.

Caso B

El incremento es suscripto
por
iguales entre la SI y los
restantes accionistas

integrado

partes

Caso C

.El incremento es suscripto e
integrado totalmente por
restantes accionistas.

los

Caso A
Composicién del patrimonio neto
Conceptos Antes del Luego del
aumento de Aumer.lto de aumento de
. capital .
capital capital
Capital suscripto
1. Acciones en poder de la inversora 7.000 6.000 13.000
2. Acciones en poder de terceros 3.000 3.000
Total del capital 10.000 16.000
Resultados acumulados 32.000 6.000 32.000
Total patrimonio neto 42.000 48.000
Porcentaje de tenencia de la inversora 70 % 81,25 %
Valor patrimonial proporcional 29.400 39.000
La inversora debe contabilizar:
Cuentas Débitos | Créditos
Acciones 9.600
a Efectivo 6.000
a Ganancia aumento participacion en sociedad controlada 3.600
La ganancia contabilizada se calcula sobre la base del incremento en el
porcentaje de participacion en relacion al resto del patrimonio neto: 32.000 x
11,25 % = + 3.600
Caso B
Composicién del patrimonio neto
Conceptos Antes del Aumento de Luego del
aumento de . aumento de
. capital .
capital capital

Capital suscripto
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3. Acciones en poder de la inversora 7.000 3.000 10.000
4. Acciones en poder de terceros 3.000 3.000 6.000
Total del capital 10.000 16.000
Resultados acumulados 32.000 6.000 32.000
Total patrimonio neto 42.000 48.000
Porcentaje de tenencia de la inversora 70 % 62,50%
Valor patrimonial proporcional 29.400 30.000
La inversora debe contabilizar:

Cuentas Débitos | Créditos
Acciones 600
Pérdida por cambio en participacion en sociedad controlada 2.400
Efectivo 3.000

La pérdida contabilizada se calcula sobre la base de la disminucion del
porcentaje de participacién en relacién al resto del patrimonio neto: 32.000 x (-

7,50 %) = - 2.400

Caso C
Composicién del patrimonio neto
Conceptos Antes del Aumento de Luego del
aumento de . aumento de
. capital .
capital capital
Capital suscripto
5. Acciones en poder de la inversora 7.000 7.000
6. Acciones en poder de terceros 3.000 6.000 9.000
Total del capital 10.000 16.000
Resultados acumulados 32.000 6.000 32.000
Total patrimonio neto 42.000 48.000
Porcentaje de tenencia de la inversora 70 % 43,75 %
Valor patrimonial proporcional 29.400 21.000
La inversora debe contabilizar:
Cuentas Débitos | Créditos

Pérdida por cambio en participacion en sociedad controlada 8.400

Acciones

8.400

Pérdida contabilizada: 32.000 x (- 26,25 %) = - 8.400.-

Caso practico N°® 12
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Incidencia en el VPP de incrementos patrimoniales en la SE que ésta no ha
imputado a resultados

La sociedad inversora posee el 60 % de las acciones ordinarias emitidas por la
sociedad emisora.

En el valor patrimonial proporcional inicial que aquella sociedad contabilizé ha
incidido un mayor valor asignado a bienes de uso de la emisora en relacién a su
medicion contable por $ 40.000.-

Con posterioridad, la sociedad emisora contabilizé un revalio de estos bienes de
uso por $ 47.000.- Estos bienes se encontraban depreciados desde la fecha de la
compra de las acciones por parte de la sociedad inversora hasta la de este revallo
enun 10 %.

A fecha de cierre de ejercicio de la SI, la SE ha depreciado los bienes revaluados en
un 5 %.

Solucién
Cuentas Débitos | Créditos
Acciones VPP 6.600.-
Reserva por revalto bienes de uso en soc. controlada 6.600.-
Calculo: (47.000 - 40.000 X 0,90) X 0,60 = $ 6.600.-

A FCE la SI ya no debera computar ajustes extracontables por el revalio de
bienes proveniente del balance especial y por la depreciacién proporcional de
esos bienes, dado que tanto ese revalio como la depreciacion sobre el bien
revaluado ahora ya inciden en los valores contabilizados por la SE.

Por lo tanto, el Unico asiento que debera agregar al correspondiente a la
consideracién del resultado de la participacion a esa FCE es el correspondiente
a la desafectacion de la reserva en proporcion al mayor valor amortizado por SE
de los bienes de uso que revalué.

De acuerdo al tratamiento que prevé el Proyecto N° 21 de RT, dicho asiento
implica liberar la porcién desafectada de la reserva por el importe de esa mayor
depreciacién, acreditandola a resultados no asignados, es decir liberando su
posible distribucién, la que en el asiento original por el revalio habia quedado
diferida mediante la acreditacion de ese revallo a la reserva:

27



Carlos Federico Torres

Cuentas Débitos | Créditos

Reserva por revaluo de bienes de uso en soc. controlada 330.-

Resultados no asignados 330.-

Calculo: 6.600 x 5 %

El asiento en definitiva es paralelo y proporcional al que realiza la SE con motivo
de la desafectaciéon de la reserva por la mayor depreciacion contabilizada en los

bienes de uso que ha revaluado.

Fundamentos de este tratamiento

Para la resoluciéon propuesta precedentemente para el caso practico planteado,
se ha considerado que la SI debe contabilizar el VPP por su participacién en la
SE en forma proporcional y simétrica o paralela a la forma en que esta ultima ha
contabilizado sus variaciones patrimoniales.

En este caso la Sl procedio del siguiente modo:

1.

Evalué si el revalto contabilizado por la SE no estaba ya incidiendo en el VPP,
y en su caso, en que medida, como consecuencia de que esos bienes ya
tenian incorporado ese mayor valor cuando fue practicado el balance especial
con motivo de la compra de las acciones por parte de la SlI. Es decir, debe
tenerse en cuenta que la SE puede estar contabilizando un mayor valor que
extracontablemente ya estaba incidiendo en el VPP a través del mencionado
balance especial.

Contabiliz6 con crédito a la cuenta “Reserva por revaluo de bienes de uso en
otras sociedades”, el incremento del VPP en la medida que el revalto
practicado por la SE excedié a la incidencia de los bienes revaluados en la
medicion del VPP.

Si por el contrario, el revalio contabilizado por la SE hubiese sido inferior a
la incidencia del mayor valor extracontable que ya estaba incidiendo en el
VPP, la Sl hubiese tenido que contabilizar una disminucién proporcional en
su VPP, con imputacion al valor llave, si éste existiese o a resultados del
ejercicio, segun la verificacion de esta correccion se produzca hasta la fecha
de cierre del ejercicio siguiente al de la compra de las acciones, o con
posterioridad a esta fecha, respectivamente.

Posteriormente, desafecté la reserva en forma proporcional a la
desafectacion que la SE registre como consecuencia de la mayor depreciacion
de los bienes revaluados en relacién a la depreciaciéon que computaria sobre
el costo original del esos bienes. Como contrapartida de este resultado, en
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funcién del tratamiento previsto por el Proyecto 21 de RT, liberd la
correspondiente porcion de Resultados no asignados.

5. El saldo subsistente de a reserva al momento de la venta de la inversidn
medida de acuerdo a este método, se cancelard con incidencia en el resultado
de esta venta, conforme lo establece la norma que se comentara en el
apartado siguiente de este material.

Caso practico N° 13

Tratamiento del efecto en el VPP de honorarios a directores y sindicos que la
sociedad emisora contabiliz6 a través de la distribucién de utilidades

“AREA SA” participa en el 50 % del capital de “La Erronea SA”. La medicion anterior
a la que se establecera a fecha de cierre de ejercicio alcanzaba a $ 120.000.-

A esta ultima fecha “La Erronea SA” informa una ganancia de $ 30.000.-, por lo
que “AREA SA” contabiliza un incremento en la medicion de su inversion,
acreditando una ganancia por participacion en ese resultado por $ 15.000.-
En la asamblea que celebra “La Errénea SA” para decidir, entre otros temas, la
distribucién de esa ganancia, se aprueban los siguientes destinos:

v" Areservas: $ 5.000.-
v" A honorarios directores y sindicos: $ 10.000.-
v A dividendos en efectivo: $ 15.000.-

Esta distribucién disminuye el patrimonio de la empresa emisora en $ 25.000.-
y representa una disminucion en la medicién de la participacion de la inversora
en $ 12.500.-

Consecuentemente, y de acuerdo al tratamiento propuesto en este apartado, la
inversora contabilizara la distribucion de utilidades aprobada por “La Errénea
SA”, en la siguiente forma:

Cuentas Débitos Créditos
Ajuste a resultados de ejercicios anteriores 5.000.-
Dividendos a cobrar 7.500.-
Acciones - VPP 12.500.-

Contabilizacion en sociedad invasora del efecto en
el VPP de la distribucion de utilidades aprobada
por la emisora.
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Luego de esta contabilizacion, la medicién de la participacion quedara registrada
en $ 122.500.-, es decir la medicion anterior al cdmputo del resultado por $
120.000.- mas la participacion en éste considerando el efecto retroactivo de los
honorarios a directores y sindicos, es decir $ 10.000.- (= 15.000 - 5.000)
menos la incidencia de los honorarios a cobrar en efectivo por $ 7.500.-

Caso practico N° 14

Discontinuacién del método del VPP como consecuencia de una venta parcial

“La Tablada SA” adquirio el 70 % de las acciones de “El Pescante SA”, cuyo
patrimonio neto segun balance especial a fecha de la compra erade $ 160.000.-
Dado que el costo de adquisicion fue de $ 120.000.-, a fecha de esta compra
contabilizé una llave positiva por $ 8.000.- (120.000 - 160.000 x 0,70)

Antes de arribar a la fecha de cierre de ejercicio de la sociedad inversora, la
emisora efectud las siguientes operaciones:

1. Aprobo el pago de dividendos en efectivo por $ 10.000.-, por lo que “La
Tablada SA” contabilizé un crédito por dividendos a cobrar, disminuyendo
simultaneamente el valor patrimonial proporcional de las acciones en su
poder.

2. Contabilizé un revaluo de bienes de uso por 40.000.-, el que en el
balance especial habia sido incluido como un mayor valor pero sélo por
$ 18.000.-

A fecha de cierre de ejercicio, “El Pescante SA” determina un patrimonio neto por
$ 188.000.-, ya ajustado por los valores incluidos en el balance especial
preparado a la fecha de la adquisicion.

Solucién
PN ajustado
A fecha de de SE % VPP Llave Costo

La inversion 160.000 | 70 | 112.000 8.000 | 120.000
Pago de dividendos -10.000 | 70 | -7.000

Incremento por revalio 22.000 | 70 15.400

Subtotal 172.000 | 70 | 120.400 8.000

Cierre de ejercicio 188.000 | 70 | 131.600 7.200
Diferencias 16.000 | 70 11.200 -800
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Se incluye en esta planilla el efecto de la depreciacion de la llave en un 10 %.
Las registraciones de las operaciones detalladas son las siguientes:

Cuentas Débitos Créditos
Acciones 112.000
Llave 8.000
Efectivo 120.000
Compra de las acciones
Dividendos a cobrar 7.000
Acciones 7.000
Participacién en dividendos aprobados en sociedad
controlada.
Acciones 15.400
Reserva revaltio bienes de uso en sociedad controlada 15.400
Incidencia en el VPP del revalto no incluido en el balance
especial.
Acciones 11.200
Depreciacion acumulada llave 800
Ganancia participacion en sociedad controlada 10.400
Participacién en la ganancia de sociedad controlada a FCE

Venta parcial de la tenencia accionaria

En el ejercicio siguiente se produce la venta del 90 % de la inversion en $
122.000.-, discontinudndose la aplicacién del método por la porcion de
acciones no vendida. El resultado de la venta es el siguiente:

Composicién del costo de ventas .

. — Ganancia
Precio de Depreciacién
. Reserva por
venta Acciones Llave acumulada , Total
revaliio venta
llave

122.000 | -118.440 -7.200 +720 +13.860 | -111.060 10.940

La incidencia de la baja de las acciones, de la reserva por el revalio de bienes
de uso en la sociedad controlada y de la llave, (neta de su depreciacion
acumulada) en el resultado de la venta ha sido computada en la medida de la

porcion vendida, (90 %),

por lo que las cuentas que representan a esos

conceptos conservan los saldos proporcionales a la parte no vendida (10 %).

El asiento por la venta es el siguiente:

Cuentas

Débitos

Créditos
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Efectivo

Reserva revaluo bienes de uso en sociedad controlada
Depreciacion acumulada llave

Acciones

Llave

Ganancia venta acciones

122.000
13.860
720

118.440

7.200

10.940

Discontinuacion del método para la tenencia subsistente

La Resolucion Técnica 21, en su seccion 1.2.b) establece que “la empresa
inversora debe discontinuar la aplicacion del método del valor patrimonial
proporcional desde la fecha en la que, como consecuencia de una venta parcial
0 por otras circunstancias, desaparecieran los factores que justifican la

aplicacion del método.

La medicion contable a la fecha de la discontinuacién (es decir, el VPP,
incluyendo, en su caso, la correspondiente llave de negocio), pasara a
considerarse como una mediciéon que emplea valores de costo”.

Debera contabilizar la transferencia de los saldos subsistentes de estos dos
conceptos (valor patrimonial proporcional y llave) a la mencionada medicién

asimilable a la basada en el costo:

Conceptos

Saldo que pasa a
formar de la
medicion al costo

Acciones a VPP
Llave, valor de origen
Llave, depreciacion acumulada
Reserva revallio bienes de uso en sociedad controlada
Anulacioén resultado segun VPP: 10.400 x 10 %
Acreditacién a resultados de dividendos: 7.000 x 10 %
Medicion al costo de la tenencia subsistente:

120.000 x 10 % = 12.000

13.160.-
800.-
-80.-

-1.540.-

-1.040.-
700.-

12.000.-

De este modo:

Las acciones no vendidas quedan valuadas a su costo original
2. Se elimina la parte del resultado determinado por aplicacion del método del
valor patrimonial proporcional que no habia sido dado de baje al registrarse

la venta también por la parte no vendida

3. Se elimina la parte de la reserva que correspondia a la parte no vendida de la

participacion,
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4. Se reconocen dividendos ganados que hubiesen sido contabilizados de
haberse aplicado el método de medicién de las acciones al costo. y

5. Se elimina -dada su transferencia al valor de costo- la medicion neta de la
Ilave no dada de baja en el asiento de la venta.

La contabilizacién es la siguiente:

Cuentas Débitos | Créditos
Acciones (medicion al costo) 12.000
Reserva revaluo bienes de uso en sociedad controlada 1.540
Depreciacion acumulada llave 80
Resultado participacion en ex sociedad controlada (neto) 340
Acciones (valor en libros de la tenencia subsistente) 13.160
Llave 800

El resultado de la participacion contabilizado para transformar
la medicién a VPP en medicién al costo tiene los siguientes

componentes:
1. Anulacién del resultado reconocido segin VPP que corresponde a la
parte no vendida -1.040
2. Incorporacion de la ganancia por dividendo que VPP no contabilizd, +700
también por la parte que corresponde a la porcidon no vendida =340

Caso practico N°® 15

Otro caso de discontinuacién del método del VPP como consecuencia de una
venta parcial

Durante un determinado ejercicio, “El Rio SA” adquirié el 85 % de las acciones de
“El Mar SA” El VPP original (sobre un patrimonio neto de la SE de $ 275.000.-
en el que no se efectuaron ajustes extracontables) alcanza a $ 233.750.- y el
importe pagado al contado y en efectivo alcanzé a $ 263.750.-

Luego de esta operacion pero durante el mismo ejercicio en el que se efectué la
misma, “El Mar SA” pago6 dividendos en efectivo por un total de $ 18.000.-

A fecha de cierre del ejercicio de “El Rio SA”, el patrimonio neto de “El Mar SA”
alcanza a $ 295.000.- La SI amortizo la llave en un 10 % de su valor original.
Durante el ejercicio siguiente, esta sociedad vende el 92 % del total de las
acciones que poseia de “El Mar SA”, en una operacién en efectivo y al contado
por $ 302.000.- El remanente de acciones que quedan en su poder luego de
esta venta le otorga solo participacion minoritaria en “El Mar SA”.

Se solicita:
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1. Contabilizar en la Sl las operaciones de compra de acciones y cobranza

de dividendos detalladas en el planteo.

2. Determinar y contabilizar el resultado de la participacién a FCE de la SI.

3. Determinar y contabilizar el
participacion.

producida con motivo de

Solucién

resultado de

. Determinar y contabilizar la discontinuacion del

la venta parcial

la mencionada venta parcial.

método del

de la

VPP

1. Contabilizacién de la compra de las acciones y los dividendos a

cobrar en efectivo

Cuentas

Débitos

Créditos

Acciones VPP

Llave

Banco “X” cuenta corriente

Fecha de origen: Compra las acciones con un costo
total de $ 263.750.-

233.750,00
30.000,00

263.750,00

Dividendos a cobrar

Acciones VPP

A fecha de asamblea de la SE que aprobd el pago de
dividendos en efectivo.

15.300,00

15.300,00

Banco “X” cuenta corriente
Dividendos a cobrar
Por la cobranza.

15.300,00

15.300,00

2. Determinacién y contabilizacién del resultado a FCE de la SI

La ganancia obtenida por la SE es la siguiente:

295.000 - (275.000 - 18.000) = $ 38.000.-
Por lo tanto la participacién en esa ganancia que corresponde a la Sl es de $
32.300.-, importe al que debe deducirsele la depreciacién de la llave por $
3.000.-yel VPP aFCE es de $ 250.750.-, siendo a su vez el valor de la inversion
igual a ese VPP mas $ 27.000.- en concepto del valor llave neto de la

depreciacién acumulada.

Cuentas

Débitos

Créditos

Acciones VPP: 250.750 - (233.750 - 15.300)

32.300,00
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a Depreciacion acumulada llave 3.000,00
a Ganancia participacion en sociedad controlada 29.300,00
FCE: Participacion en la ganancia

3. Determinacion y contabilizaciéon del resultado de la venta parcial

Conceptos Importes

Precio de venta 302.000.-
Menos:
Acciones vendidas a valor en libros: 92 % de $ 250.750.- -230.690.-
Llave proporcional a la venta: 92 % de $ 27.000.- -24.840.-
Ganancia por la venta 46.470.-

Cuentas Débitos Créditos
Banco ‘X” cuenta corriente 302.000,00
Depreciacion acumulada llave (3.000 x 92 %) 2.760,00
a Acciones VPP 230.690,00
a Llave (30.000 x 92 %) 27.600,00
Ganancia venta participacién en otra sociedad 46.470,00
Por la venta parcial de las acciones

Para discontinuar el método del VPP, debe considerarse que:

a) Luego de este asiento las acciones quedan a un valor en libros de $
20.060.- (250.750 -230.690) y debe pasar a una medicion al costo por $
21.100.- (8 % de $ 263.750.-)

b) La llave mantiene un saldo de $ 1.500.- y su depreciacion acumulada
mantiene un saldo de $ 300.-

En consecuencia el asiento es el siguiente:

Cuentas Débitos | Créditos
Acciones (medicion al costo) 21.100,00
Depreciacion acumulada llave 240,00
a Resultado participacion en sociedad controlada 1.120,00
(s/ cdlculo adjunto)
a Acciones VPP 20.060,00
allave 2.400,00
Por la discontinuacién método del VPP
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Los resultados a incorporar y a anular surgen del siguiente calculo:

Conceptos Importes
Dividendos ganados a incorporar: 8 % de $ 15.300.- +1.224.-
Ganancia segin VPP a eliminar: 8 % de $ 29.300.- -2.344.-
Resultado neto negativo a anular -1.120.-

Caso practico N° 16
Caso integral final

Los balances contable y especial de “Sevilla SA” a la fecha a la que “Leones SA”
adquiere el 80 % de sus acciones son los siguientes:

Importes segiin Importes segiin
Conceptos .

balance contable balance especial
Bienes de cambio 15.000.- 25.000.-
Activos intangibles 9.000.- 9.000.-
Restantes activos 16.000.- 16.000.-
Total del activo 40.000.- 50.000.-
Total del pasivo -7.000.- -7.000.-
Patrimonio neto:
Capital suscripto 20.000.- 20.000.-
Resultados acumulados 13.000.- 23.000.-
Total 33.000.- 43.000.-

El precio pagado por la inversora, en efectivo y al contado, es de $ 28.000...

Tres meses después de la compra descripta en el parrafo anterior, se produce
un aumento de capital suscripto en “Sevilla SA” por $ 10.000.-, el que es
integrado por partes iguales por “Leones SA” y los restantes accionistas. Al
momento de este aumento de capital, antes de considerar ese aumento, el
patrimonio neto de “Sevilla SA” segun sus libros era de $ 38.000.-, manteniendo
aun en su totalidad los bienes de cambio que dieron lugar a un mayor valor en
el balance especial confeccionado a la fecha de la compra de acciones por parte
de “Leones SA” Tampoco habia registrado depreciacién de los activos intangibles
a esta fecha.

Al producirse la primera fecha de cierre de ejercicio en la sociedad inversora,

posterior a las dos transacciones indicadas con anterioridad, la sociedad
emisora:
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1. No ha registrado retiro de utilidades durante todo el periodo abarcado

por estas operaciones.

2. Ha vendido el 70 % de los bienes de cambio que generaron el aludido

mayor valor, conservando el 30 % restante en su existencia a dicha fecha.
3. Ha amortizado en un 10 % la medicién contable de los activos intangibles.
4. Posee un patrimonio neto segun libros por $ 49.000.-

Se solicita:

a) Determinar el VPP a fecha de origen, de aumento de capital en la emisora y
a fecha de cierre de ejercicio de la sociedad inversora.
b) Calcular los resultados producidos por estas operaciones. En el caso del
resultado a fecha de cierre de la sociedad inversora, el mismo debe ser
determinado a través de la diferencia entre VPP anterior y actual y a través

del resultado de la emisora.

¢) Contabilizar las operaciones incluidas en el planteo.

Solucién

Determinacion del VPP a fecha de la inversidn y al momento previo de producirse

el aumento de capital

PN Revallo Medicién de PN
A fecha de contable extra- intangibles ajustado | % VPP
de SE contable no de SE
computables
La inversion 33.000 10.000 - 8.000 35.000 | 80| 28.000
Aumento de capital 38.000 10.000 - 8.000 40.000 | 80 32.000
Diferencias 5.000 5.000 | 80 4.000

VPP luego de computar el aumento de capital y resultado por cambio en el %

articipacion

Previo al | Aumento | Después % de
Composicién del patrimonio neto aumento de del particip
de capital aumento acién
capital de capital
Capital suscripto por "Leones SA” 16.000 5.000 21.000 70
Capital suscripto por otros accionistas 4.000 5.000 9.000 30
Total del capital suscripto 20.000 10.000 30.000 100
Resultados acumulados (23.000 + 5.000 -
8.000) 20.000 20.000
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Total del patrimonio neto 40.000
% de tenencia de “Leones SA” 80 %
VPP 32.000

50.000
70 %
35.000

La diferencia entre ambos VPP y su imputacion es la siguiente:

Conceptos Importes
Diferencia (35.000 - 32.000) + 3.000.-
Importe pagado por participacion en el aumento - 5.000.-
Resultado por menor % de participacion: - 2.000.-

Justificacion del resultado obtenido por diferencia: -10 % x 20.000 = - 2.000

Determinacion del VPP y resultados a fecha de cierre de ejercicio de la SI

PN Revallo Medicién PN
A fecha de contable extra- de ajustado % VPP
de SE contable | intangibles de SE
no
computable
Aumento de capital 38.000 10.000 - 8.000 40.000 | 70 28.000
Cierre del ejercicio 49.000 3.000 -7.200 44800 | 70| 31.360
Diferencias 11.000 - 7.000 + 800 4.800 | 70 3.360

La medicion de los intangibles no computables se reduce en la proporcién
depreciada de los mismos. En efecto, dado que la SE ha contabilizado la
depreciaciéon de ellos sobre su valor en libros completos pero en el VPP en la SI
incide un importe menor, la disminucién de la parte no computada de los
mismos representa una correccion de la depreciacién contabilizada por la SE,
disminuyendo la misma, lo que representa un ajuste positivo del resultado de
esta sociedad considerado para el calculo del resultado de la participacion de la
SI en el mismo. En sintesis, el renglon “Diferencias” de la planilla anterior
responde en cada columna a los siguientes conceptos:

Conceptos Importes
Ganancia contable en sociedad emisora 11.000
Menos: Ajuste del costo de venta de bienes de cambio -7.000
Mas: Anulacién de depreciacidn activos intangibles sobre porcién que
no incide en el VPP + 800
Ganancia ajustada para calcular la participacién en ella de la Si 4.800
Participacion de la SI x 70 %
Participacién de Sl en la ganancia de la SE 3.360

d) Registraciones contables
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Cuentas Débitos | Créditos
Acciones 28.000,00
Banco cuenta corriente 28.000,00
Por la compra de las acciones
Acciones 4.000,00
Ganancia por participacion en sociedad controlada 4.000,00
Resultado desde el origen de la inversiéon hasta la
fecha de aumento de capital en la sociedad emisora.
Acciones 3.000,00
Pérdida por cambio participacion en soc controlada| 2.000,00
Banco cuenta corriente 5.000,00
Pago de la integracion del aumento de capital y
resultado por disminucién en la participacion en el
capital de sociedad emisora (- 10 % x 20.000)
Acciones 3.360,00
Ganancia por participacion en sociedad controlada 3.360,00
Resultado desde la fecha de aumento de capital en
la sociedad emisora hasta la fecha de cierre de
ejercicio en sociedad inversora.
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